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COMPLIANCE CERTIFICATE

Datum: 26.04.2019

SANHA GmbH & Co. KG - Euro 37.063.000,00 Inhaber-Schuldverschreibung 2013/2023; ISIN:
DEOOOA1ITNA?70 (nachstehend "Anleihe" genannt)

L. Wir beziehen uns auf die Anleihebedingungen der o.g. Anleihe. Dies ist ein Compliance Certifi-
cate in dem wir die Einhaltung der Regelungen aus den Anleihebedingungen explizit bestitigen.
2. Hiermit bestdtigen wir, dass am 31.12.2018 die jeweiligen einschidgigen Grenzwerte gem. §10
(3) der Anleihebedingungen eingehalten wurden:
(8)  Der Leverage betrug 6,6 und war damit innerhalb des Grenzwertes von 6,7;
(b)  Days inventory outstanding (DIO) — Umschiagshéufigkeit der Vorrite betrug 339,7 und
war damit innerhalb des Grenzwertes von 339,9.
(c) Days sales outstanding (DSO) — Umschiagshdufigkeit der Forderungen betrug 39,9 und
war damit innerhalb des Grenzwertes von 46,9;
(d) Days payable outstanding (DPO) 99,3 und war damit innerhalb des Grenzwertes von
111,2; und
(e)  Max Capex betrug 2,1 und war damit innerhalb des Grenzwertes von 2,9

3. Wir figen nachstehend detaillierte Berechnungen bei, aus denen sich die vorgenannten Zahlen
ergeben.

4, Wir bestétigen hiermit, dass kein ,Erhdhter Zinssatz’ gem. § 3 der Anleihebedingungen vorliegt
und somit der Zinssatz fiir die Zinsperiode vom 4.06.2019 (einschlieBlich) bis zum 4.06.2020
(ausschlieBlich) 7,25 % betragt.

5. Wir bestitigen auBerdem, dass aktuell kein Kindigungsgrund unter den Anleihebedingungen

vorliegt,
L}
SAN /GV'BH & CO. KG

Purth: Bernd Kaimer, Geschiftsfiihrer, 26.04.2019

SANHA GmbH & Co. KG
Kommanditgeselischaft, Essen
Amtsgericht Essen | HRA 9755
SANHA Verwaltungs GmbH
Geschafisfiihrer: Bernd Kaimer,
Frank Schrick

Amtsgericht Essen | HRB 23603




SANHA Gruppe - Covenants 2018

] Lev_erage LVmchuHungszrad)»_
Nettofinanzverbindlichkeiten (Net debt)
+ Anlethen
+ Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
+ Vertindiichkeiten aus Leasing

+ Verbindlichkeiten aus Factoring

- Kasse, Bankguthaben und Schecks
EBITDA

lahresiiberschuss/-fehlbetrag (EAT)

+ Steuern auf Einkommen und Ertrige und sonstige Stevern

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
latente Steuern
Sonstige Steuern

+zus. Korrektur Grundsteuer

- AuBerordentliches Ergebnis

+ Zinsen und &hnfiche Aufwendungen

+ Sonstige Zinsen und shnliche Ertriige
+ Abschreibungen

'_Dlg {Leagerumschlagshaufigkeit)
@ Vorrite (exkl. Anzahlungen)
Voredte {exkl. Anzahlungen)
I Vorrite
4. Geleistete Anzahlungen auf Vorréte
Materialaufwand

Coventantsberachnung LTV

Werte per
31.12.2017

Covenants 12/2018
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DSO (Debitoreniaufzeit)
@ Forderungen aus Lul. {inkl. Factoring)
Forderungen aus Lul (inkl. Factoring)
Forderungen aus Lul
Verbindlichkeiten aus Factoring
Gesamtleistung
Umsatzerldse
+ Brutioumsatz
- Erlésschmélerung
+ aktivierte Eigenlelstung
+/- Bestandsverdnderung

DPO (Kreditorenlautzeit)

@ Verbindlichkeiten aus Lul
Verbindlichkeiten aus Lul

Materialaufwand

! Capex (investitionsausgaben for iangerfristige Anlagegater)

Immaterielle Vermdgensgegenstinde
Sachanlagen
Abschreibungen
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